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BREVE DESCRIZIONE
DEL CORSO

Il  modulo  è  articolato  in  due parti.  La  prima di  microeconomia avanzata  e  la  seconda di  teoria  dei
contratti.  Per  quanto  riguarda  la  prima  parte,  essa  tratta  a  livello  progredito  la  teoria  del
comportamento  del  consumatore,  con  lo  studio  delle  relazioni  tra  problema  primale  e  problema
duale, la teoria della domanda e infine la teoria della valutazione del benessere. Nella seconda parte
vengono  trattate  in  modo  approfondito  dapprima  la  teoria  delle  scelte  individuali  e  dello  scambio
bilaterale in condizioni di incertezza; successivamente vengono introdotti gli elementi fondamentali
della  teoria  dei  contratti  e  dei  modelli  principale-agente  in  presenza  di  incertezza  e  asimmetrie
informative.

Teoria economica: Corso di base di Microeconomia
Competenze  analitiche:  Ottimizzazione  vincolata  (funzione  Lagrangiana,  moltiplicatori  di  Kuhn
Tucker),  Forme  quadratiche;  Funzione  di  densità,  Funzione  cumulata,  Valore  atteso,  Varianza.
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Parte I
L’approccio  assiomatico  alla  teoria  della  scelta  del  consumatore;  gli  assiomi  fondamentali  sulle
preferenze;  il  teorema  di  rappresentazione  e  la  funzione  di  utilità.
Il problema primale: condizioni del primo e del secondo ordine; le funzioni di domanda marshalliane
e  loro  proprietà;  i  teoremi  dell’adding-up;  casi  particolari:  funzioni  di  utilità  omotetiche,  separabili,
con  elasticità  di  sostituzione  costante.  La  funzione  di  utilità  indiretta  e  sue  proprietà.  Il  teorema
dell’inviluppo  con  ottimizzazione  libera  e  vincolata.  L’identità  di  Roy.
Il  problema  duale:  condizioni  del  primo  e  del  secondo  ordine  e  funzioni  di  domanda  hicksiane;  la
funzione  di  spesa  e  sue  proprietà;  le  proprietà  delle  funzioni  di  domanda  hicksiane;  la  matrice  di
sostituzione.
La  relazione  tra  problema  primale  e  problema  duale:  relazioni  per  sostituzione  e  per  inversione.
L’equazione  di  Slutsky  e  la  Legge  della  Domanda.
La  valutazione  microeconomica  delle  politiche  economiche:  le  funzioni  di  utilità  con  metrica
monetaria;  la  variazione  equivalente  e  la  variazione  compensativa.  Il  surplus  del  consumatore.  Il
caso  delle  funzioni  di  utilità  semilineari.
Parte II
La  definizione  di  incertezza  ambientale  e  la  definizione  di  reddito  contingente.  L’approccio
assiomatico  alle  scelte  in  condizioni  di  incertezza;  l’assioma  di  indipendenza;  la  funzione  di  utilità
elementare  e  il  metodo  della  lotteria  di  riferimento;  la  funzione  di  utilità  attesa;  la  nozione  di
scommessa  equa  e  l’atteggiamento  verso  il  rischio.
La rappresentazione della funzione di  utilità attesa nel piano dei redditi  contingenti.  Il  mercato dei
redditi  contingenti  e  le  scelte  ottimali  di  un  consumatore  avverso  al  rischio.  Il  Teorema
dell’allocazione ottimale del rischio. La definizione di rischio assoluto e rischio relativo. Le misure di
avversione al rischio.
La dominanza stocastica del primo e del secondo ordine.
Lo  scambio  bilaterale  in  condizioni  di  incertezza:  il  caso  di  incertezza  idiosincratica  e  il  caso  di
incertezza ambientale. Le proprietà della curva dei contratti inrelazione all’avversione al rischio dei
partecipanti allo scambio.
I  fondamenti  economici  di  un contratto  bilaterale  e  il  problema dell’osservabilità  del  rispetto  delle
clausole  contrattuali.
Il  modello  principale-agente:  la  contrattazione sui  salari  contingenti  e  sull’effort.  Il  caso con effort
osservabile in presenza di differenti configurazioni di avversione e neutralità al rischio di principale
ed agente. La determinazione del livello ottimale dell’effort.
Le asimmetrie informative ex-post ed ex-ante: le nozioni di moral hazard e selezione avversa.
Moral hazard. Il modello principale agente con effort non osservabile: il vincolo di compatibilità con
gli  incentivi;  il  profilo  ottimale  dei  salari  e  la  sua  relazione  con  il  rapporto  di  verosimiglianza.  La
determinazione  del  livello  ottimale  dell’effort:  il  caso  della  scelta  binaria  e  il  first  order  approach.
Il  modello  principale  agente  con  informazione  nascosta:  il  moral  hazard  sulla  rivelazione
dell’informazione,  il  truth-telling  constraint;  il  principio  dell’efficienza  al  top  e  della  distorsione  al
bottom  (analisi  grafica).
La selezione avversa. Il modello di Akerlof. Cenni al modello di Stiglitz e Weiss di razionamento del
credito.
Il  modello  principale agente con selezione avversa.  Il  caso con principale monopolista:  il  vincolo di
autoselezione. La soluzione analitica del modello e le sue analogie con la situazione di moral hazard
con informazione nascosta. Applicazione al problema di regolamentazione dl monopolio. Selezione
avversa  con  concorrenza  tra  principali.  Le  nozioni  di  equilibrio  accomunante  ed  equilibrio  di
separazione.  Una  rilettura  del  modello  di  Rothschild  e  Stiglitz  sulle  assicurazioni.
Il  signalling.  La  nozione  di  profezia  auorealizzantesi.  Le  caratteristiche  di  un  equilibrio  con
segnalazione in termini di soluzione di un gioco bayesiano. Le proprietà degli equilibri con segnale. I
segnali, gli indicatori di qualità e i sistemi di valutazione della qualità.
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Testi consigliati
Per la prima parte:
Varian H., Microeconomic Analysis, Norton, cap. 7, 8, 9, 10.
Per la seconda parte:
Hirschleder  J.,  Riley  J.G.,  The  Analytics  of  Uncertainty  and  Information,  Cambridge  University  Press,
1992
Macho-Stadler  I.,  Perez-Castrillo  D.,  An  Introduction  to  the  Economics  of  Information.  Incentives  and
Contracts.  Oxford  University  Press,  2002
Dispense integrative distribuite dal docente
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