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Il corso di Economia e Regolamentazione dei Mercati Finanziari e Assicurativi tratta i temi classici
dell'economia finanziaria. | contenuti riflettono gli aspetti teorici caratterizzanti i mercati finanziari.
In particolare, il funzionamento dei mercati e i modelli di comportamento degli individui che vi
operano. L'elaborazione teorica pone I'enfasi sui concetti di efficienza e stabilita dei sistemi
finanziari, nonché alla generale valutazione dei fondi prestabili. Specifica attenzione € rivolta allo
studio delle scelte di portafoglio esaminando il modello di equilibrio del Capital Asset Pricing Model
(CAPM), In piu, oltre agli aspetti teorici, il corso prevede delle applicazioni empiriche di laboratorio.

NESSUNO



OBIETTIVI FORMATIVI

METODI DIDATTICI
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Al termine del corso, gli studenti acquisiscono padronanza dei contenuti e delle metodologie
connesse alla gestione di un portafoglio di attivita finanziarie. In particolare, circa il valore atteso dei
prezzi di equilibrio, le opportunita speculative di acquisto e vendita delle attivita finanziarie.

Coerentemente con gli obiettivi formativi del Corso di Laurea, i risultati attesi sono declinabili
secondo lo schema seguente:

Risultati attesi secondo i descrittori di Dublino:

Conoscenza e capacita di comprensione (knowledge and understanding):

Gli studenti acquisiscono conoscenze e capacita di comprensione e di interpretazione dei modelli
economici della finanza per I'analisi delle scelte di portafoglio. Sono in grado di comprendere e
analizzare i possibili esiti di un investimento finanziario. Acquisiscono conoscenze sugli strumenti e i
metodi analitici per formalizzare e analizzare contesti rischiosi caratterizzati da incertezza.

Capacita di applicare conoscenza e comprensione (applying knowledge and understanding):

Lo studente applica le conoscenze apprese durante il corso all'analisi delle decisioni di investimento.
Lo studente comprende e valuta i possibili esiti degli investimenti finanziari, individua possibili rischi
e determina le possibilita di diversificazione di un investimento. Lo studente & in grado di
comprendere il contenuto di testi e documenti che fanno riferimento a tematiche finanziarie
complesse. Lo studente € in grado di comprendere il comportamento degli investitori valutando i
differenti atteggiamenti nei confronti del rischio.

Autonomia di giudizio (making judgement):

Le conoscenze apprese durante il corso consentiranno agli studenti di essere in grado di esprimere
giudizi autonomi sulle implicazioni derivanti dalle scelte di portafoglio degli investitori. Lo studente
sapra, inoltre, giudicare la rischiosita di un investimento finanziario. Egli, infine, sara in grado di
formulare giudizi di valutazione sugli effetti della correlazione tra i rendimenti dei titoli quotati sulla
rischiosita complessiva di un portafoglio di attivita finanziarie.

Abilita comunicative (communication skills):

Le conoscenze apprese durante il corso permetteranno agli studenti di discutere le proprie idee,
sollevare problemi e proporre possibili soluzioni ai problemi classici della teoria delle scelte di
portafoglio. Lo studente € altresi in grado di redigere documenti su temi di economia finanziaria.

Capacita di apprendimento (/earning skills):

Al termine del corso lo studente avra appreso i fondamenti dell'analisi teorica e applicata dei
mercati finanziari e degli investimenti in attivita finanziarie quotate.

Lezioni Frontali e applicazioni empiriche di Laboratorio.



MODALITA' D'ESAME

APPELLI D'ESAME
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Lo studente sosterra una:

» Prova scritta relativamente agli aspetti teorici;

» Prova di laboratorio relativamente agli aspetti empirici.
Il voto finale sara determinato dalla media ponderata dei risultati ottenuti per la prova scritta (60%)
e per la prova di laboratorio (40%).

Per gli appelli che si svolgeranno in modalita telematica:
L'esame prevede |'assegnazione di quesiti (come per uno scritto), le cui risposte saranno mostrate

(tramite cam) o inoltrate (tramite foto).
L'eventuale discussione (orale) del lavoro assegnato e degli aspetti teorici del programma.

La parte relativa alla prova di laboratorio € inclusa nell'esame.

Tra il "Materiale didattico del corso” é disponibile un file PDF contenente alcune informazioni utili
per lo svolgimento dell’esame in modalita telematica.

Descrizione dei metodi di accertamento:

L'esame scritto consiste in esercizi e domande a risposta aperta. L'esame di laboratorio consiste
nell'applicazione a casi realistici dei contenuti e delle metodologie sviluppate teoricamente.
L'esame - nel suo complesso - consentira di valutare, verificare e quantificare il grado di
raggiungimento obiettivi formativi attesi.

In particolare, lo studente dovra dimostrare:

- di conoscere e comprendere |a teoria delle scelte di portafoglio;

- di saper applicare I'apparato matematico—analitico alla teoria delle scelte di portafoglio;

- di essere autonomamente in grado di valutare le condizioni ottime di un investimento finanziario;
- di aver sviluppato abilita comunicative tali da consentirgli di illustrare situazioni e possibili
soluzioni ai problemi classici della teoria delle scelte di portafoglio;

- di aver appreso i fondamenti dell'analisi teorica e applicata dei mercati finanziari e degli
investimenti in attivita finanziarie quotate.

Non sono previste differenze fra studenti frequentanti e non frequentanti, né in termini di
Programma, né in termini di modalita d'esame.

Lo studente, disabile e/o con DSA, che intende usufruire di un intervento individualizzato per lo
svolgimento della prova d'esame deve contattare |'ufficio Integrazione Disabili dell'Universita del

Salento all'indirizzo paola.martino@unisalento.it

Al link relativo al Materiale Didattico & possibile visionare le precedenti prove d'esame.

Calendario appelli


mailto:paola.martino@unisalento.it
https://www.economia.unisalento.it/536
https://www.economia.unisalento.it/536
https://www.economia.unisalento.it/536

ALTRE INFORMAZIONI UTILI
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Allo scopo di condividere il materiale didattico del corso verra utilizzata la piattaforma TEAMS.

Collegandosi al seguente link sara possibile RICHIEDERE DI PARTECIPARE AL TEAM del corso di
POLITICA ECONOMICA:

https://teams.microsoft.com/l/channel/19%3ad2CGeVvVx6QoC9scRzc7hXvfFNM2M3WnvbmHUT
Q8iME1%40thread.tacv2/Generale?groupld=a3e0d120-d6d6-4534-aef2-
e2790fffe073&tenantld=8d49eb30-429e-4944-8349-dee009bdd7da
All'interno del TEAM, nella barra orizzontale, troverete la voce FILE.

Il contenuto e suddiviso in tre CARTELLE :

La prima, MATERIALE DEL CORSO, conterra le SLIDE ed eventuale ulteriore materiale didattico
presentato e spiegato durante le lezioni teoriche.

La seconda, DISPENSE, conterrda alcuni DOCUMENTI - utili per la preparazione all'esame (per
esempio estratti di libri di testo) - i cui contenuti non sono trattati nei manuali di riferimento e ne
rappresentano pertanto una integrazione.

La terza, File LAB, conterra le SLIDE ed eventuale ulteriore materiale didattico presentato e
spiegato durante le lezioni empiriche di laboratorio.


https://teams.microsoft.com/l/channel/19%3ad2CGeVvVx6QoC9scRzc7hXvfFNM2M3WnvbmHUTQ8iME1%40thread.tacv2/Generale?groupId=a3e0d120-d6d6-4534-aef2-e2790fffe073&tenantId=8d49eb30-429e-4944-8349-dee009bdd7dahttps://teams.microsoft.com/l/channel/19%3aMtTvAsoNhnWt670Rt8yCWhKhfSCkLkIaf8rwpkN3ZTM1%40thread.tacv2/Generale?groupId=22720882-4899-4816-84d0-421c3cb8334f&tenantId=8d49eb30-429e-4944-8349-dee009bdd7da
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PROGRAMMA ESTESO
Mercati finanziari:
- Aspetti Introduttivi
- Tasso di rendimento

- Intermediazione ed efficienza

- Valore atteso, Utilita attesa, domanda di assicurazione
- Atteggiamento verso il rischio e coefficienti di avversione
Scelte di portafoglio:

- Modello Media-Varianza

- Preferenze degli investitori

- Modello di Tobin sulla preferenza per la liquidita

- Vendite allo scoperto

- Portafoglio a minimo rischio

- Casi particolari di correlazione

Frontiera dei portafogli:

- Solo Titoli rischiosi: N=2 e N>2

- Titoli rischiosi (N>2) e un titolo risk-free

- Indici di mercato e di performance

- Portafoglio ottimo

- Teorema(i) di separazione

- Utilita attesa e criterio media-varianza

- Derivazione analitica della frontiera dei portafogli
CAPM:

- Assunzioni

- Equilibrio nel mercato dei capitali

- Scelte individuali e Aspettative omogenee

- Portafoglio di mercato

- Linea del mercato dei capitali e Security Market Line
- | Beta delle attivita finanziarie

- Prezzi di equilibrio, Disequilibrio, Aggiustamento

- Rischio di mercato e diversificazione del portafoglio
- Indici di performance del CAPM

APPLICAZIONI EMPIRICHE DI LABORATORIO

TESTI DI RIFERIMENTO
- Elton E.J., Gruber M.J., Brown S.J., and Goetzmann W. Modern Portfolio Theory and Investment
Analysis, John Wiley, 2002.
- Dispense integrative distribuite dal docente
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